KURESEL SIGORTA PiYASASI RAPORU

Bu rapor, Uluslararasi Sigorta Denetgileri Birligi'nin (International Association of Insurance
Supervisors - IAIS) sigorta sektoriindeki temel riskleri ve trendleri izlemek ve kiiresel sigorta
sektériindeki olasi sistemik risklerin olusumunu degerlendirme cercevesi olan 2024 Kiiresel izleme
Calismasi’nin (Global Monitoring Exercise - GME) sonuglarina dayanmaktadir. 2024 Kiiresel izleme
Calismasi, kiiresel briit yazilmis primlerin %90'indan fazlasini kapsayan iki veri koleksiyonundan
olusmakta ve 2023 sonu verilerine dayanmaktadir.

KURESEL SIGORTA PiYASASI GELISMELERI

Ekonomik Goriiniim: Kiiresel ekonomik biylime 2024 yilinda istikrarl seyretti. Ancak, bircok
ekonomi hala yliksek enflasyonla miicadele ediyor.

Varliklar ve Yiikimliiliikler: Sigortacilarin toplam varliklari, olumlu finansal piyasa
kosullarinin etkisiyle %2,7 artarak 40 Trilyon ABD dolarina ulasti. Toplam yikimlilikler,
bliyik 6lclde prim blylmesinin etkisiyle 2023 yil sonunda %2,4 artarak 34 Trilyon ABD dolari
oldu.

Odeme Giicii: Sigortacilarin 6deme giicii ve karlilik pozisyonlari, giicli underwriting
performansi ve saglam yatirim gelirlerinin destegiyle istikrarl seyretti.

Likidite: Likidite pozisyonlari, baslica likidite kaynaklarinin likit yatirimlar ve prim gelirleri
oldugu 2023'te hafif bir artis gésterdi. Onemli likidite ihtiyaglari arasinda perakende ve
kurumsal islerin tazminatlari, hasar 6demeleri, giderler ve repo-menkul kiymet 6diing verme
islemlerine iliskin finansman ihtiyaglari yer aldu.

Karhhk: Sigortacilarin karl pozisyonlari gliglii sermaye Uretimi ve elverisli finansal piyasa
kosullariyla desteklendi. 2024-2025'e bakildiginda, sigortacilar karhligin sabit kalmasini veya
iyilesmesini bekliyor. Bu gériinim, devam eden sermaye Uretimi, saglam stratejik varhk
tahsisi ve degisen diizenleyici gergevelere uyumla sekilleniyor. Sigortacilar, 6zellikle hayat digi
sektorlerde ve dislik sermayeli hayat lrlinlerinde yeni is gelistirme yoluyla blylimeye
odaklaniyor.

MAKRO-iHTiYATi TEMALAR

Mevcut makroekonomik ortamdaki temel riskler

Faiz orani ve likidite riski: Sigortacilar genellikle borg finansmanini sinirl kullanirlar, ancak
ylksek faiz ortaminda bu yolu secenler, yeniden finansman sirasinda likidite baskilariyla
karsilagabilirler. Daha yiiksek faiz oranlari sigortacilarin nakit akisini ve likiditesini zorlayarak
bor¢clanma maliyetlerini artirir.

Kredi riski: Dikkat ¢ceken iki spesifik alan sigortacilarin sabit gelirli yatirimlarinin kredi kalitesi
ve ticari gayrimenkul pozisyonlaridir.

Jeopolitik riskler: Jeopolitik gerginlikler sigortacilari gesitli sekillerde etkileyebilir:

o Artan piyasa oynakligi: Ticaret anlasmazliklari ve ekonomik yaptirimlar ekonomik
blylimeyi yavaslatabilir ve piyasa oynakhgini artirabilir.



Kiiresel tedarik zincirlerinde kesintiler: Ticaret savaslari ve korumaci politikalar
kiiresel tedarik zincirlerini bozar ve maliyetleri artirir.

Kritik altyapiyi1 hedef alan siber saldirilar: Siber tehditler bilgisayar sistemlerine
yonelik kotl niyetli saldirilari icerirken, siber savas baska bir tlkenin kritik altyapisini
bozmak veya hasar vermek igin devlet destekli gabalari igerir.

Yatinmcilar arasinda riskten kaginmada artis

Hayat sigortasi sektoériinde yapisal degisimler

e Alternatif varliklara varlik tahsisi: Hayat sigortacilari, ¢cesitlendirme ve daha yiksek getiri
potansiyeli sunan alternatif varliklara giderek daha fazla yatirim yapiyor. Ancak, bu degisim
bazi endiselere yol agiyor:

o

ihtiyari degerleme: Oznel metodolojiler mevcut makroekonomik kosullari
yansitmayabilir.

Likidite riskleri: Yerlesik ikincil piyasalarin olmamasi, 6zellikle piyasa stres
altindayken likiditeyi azaltir.

Gizli kaldirag: Fonlar veya yapilandiriimis Grlinler igindeki hesaba katiimamis kaldirag
daha biyik riskler olusturur.

Kredi riski: Halka acik varliklardan daha az seffaftir, bu da diistis donemlerinde
performans tahminini zorlastirir.

Bagh taraflarla yapilan islemler: Bagimsizliktan taviz verir ve gikar ¢atismalari yoluyla
kurumsal yonetisimi zayiflatir.

e Uluslararasi varlik yogun reasiirans: Varlik yogun reasiiransin giderek artan kullanimi hem
firsatlar hem de endiseler yaratiyor:

@)

o

Faydalari: Etkin risk ve sermaye yonetimi.
Endiselerden bazilan:

= Yogunlagma riskleri: islem hacimlerini domine eden sinirli sayida reasiirdr ve
bolge nedeniyle endiseler ortaya ¢ikar. Yogunlasma riskleri varlik yogun
reasiransla sinirl olmamakla birlikte, istikrari saglamak ve olasi sistemik
riskleri azaltmak igin sigortacilarin ve denetgilerin dikkati gerekebilir.

= Karhlik hedeflerinin etkilesimi: Varlik yoneticisi ve reaslirériin ayni grubun
pargasi oldugu kurumsal yapilarda, varlik yoneticisinin karlihk hedefleri
reasirorin risk istahini etkileyebilir. Bu dinamik, reastrorin ek risk almasi
yoniinde talimatlara yol acabilir, bu da olasi ¢ikar ¢atismalari yaratabilir ve
dikkatli risk yonetimi-denetimi gerektirebilir.

= Bilgi bosluklari: Farkli bolgelerdeki ihtiyati cercevelerin iyi anlasiimamasi
etkili denetimi engelleyebilir ve bilgi aciklarini kapatmak icin proaktif cabalar
gerektirebilir.

= Artan karmasiklik: Retrosesyon ve 6zel amacli araglar gibi unsurlari iceren bu
anlasmalarin karmasikligi, iliskili risklerin seffafligini ve anlasilmasini
saglamak icin sigortacilarin ve denetgilerin yogun dikkatini gerektirir.



SIGORTA SEKTORUNDE iKLiMLE iLGIiLi RiSKLER

Veri zorluklari: Veri bulunabilirligi, tim bolgelerde iklimle ilgili bilgilerde 6nemli veri
bosluklari olmasi nedeniyle bir sorun olmaya devam ediyor.

Dogal afet (NatCat) riskleri: iklim degisikliginin katastrofilerin sikhigi ve siddeti (izerindeki
etkisi, sigorta sektoriinlin 6tesine tasma etkileri yaratabilir. Hasarlar sigorta tarafindan
karsilanmazsa, bu etki hiikimetler tarafindan (yeniden insanin maliyeti hikiimetlerin mali
destek saglamasina ve biitcesel etkilere neden olabilecegi icin) ve daha genis finansal sistem
(6rnegin bankacilik sektori: sigortasiz haneler veya isletmeler felaketten kaynaklanan mali
baski nedeniyle kredileri veya ipotekleri geri 6deyemezse) tarafindan da hissedilecektir.

Denetleyicilerin rolii: Gegis planlari ve iklim riskine iliskin planlamalarda denetleyicilerin roli
konusunda hala belirsizlik var.

Senaryo analizi: Sigorta sirketlerinin ¢ogu, hem iklimle ilgili risklerin risk profilleri ve finansal
durumlari Gzerindeki etkisini hem de kuruluslarinin operasyonlari, yatirimlari ve diger is
faaliyetleri yoluyla iklim degisikligi Gizerindeki etkisini incelediklerini belirtti.

KURESEL REASURANS PiYASASI

Pazar biyukliigii: Kiiresel reasiirans pazari genisliyor ve 2023 yili sonuna kadar briit
reasirans primlerinin 900 milyar ABD dolarina ulasmasi bekleniyor.

Bolgesel dagilim: Net reasiirans primleri acisindan 2023 yili sonunda en biiylk bes reasiirans
pazari Bermuda, ABD, Almanya, isvicre ve ingiltere'dir.

Bolgeye goére net reasiirans primlerinin pay1 %
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Odeme giicii oranlari: Kiiresel reasiirans sektdriinde ddeme giicii oranlari, 2014-2020 yillari
arasinda yasanan disisiin ardindan 2021 yilindan itibaren istikrarli bir sekilde artis egilimine
girmistir.

Reasiirans 6deme giicii oranlan ve Katastrofi hasarlan
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- Odeme giicii orani + Katastrofi sigortzh kayip/mevcut sermaye

Karhlik: Hayat disi reaslirans piyasasinin bilesik orani, 2022'de 2005’ten bu yana en yliksek
degerine ulastigl keskin artisin ardindan, 2023 yilinda %95'e geriledi.

Hayat Disi Reasiirans Bilesik Oran % (2003-2023)
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